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Auktioner paverk

Kungl. Vetenskapsakademien har beslutat
utdela Sveriges Riksbanks pris i ekonomisk
vetenskap till Alfred Nobels minne 2020 till
Paul R. Milgrom och Robert B. Wilson

"for forbattringar av auktionsteorin och

uppfinningar av nya auktionsformat”.

Auktioner fordelar dagligen astronomiska summor mellan kdpare

och séljare. De paverkar oss i bade stort och smatt, da de bestammer
priser p3 bostider, el, virdepapper, ravaror och mycket annat. Arets
pristagare Paul Milgrom och Robert Wilson har utvecklat teorin for hur
auktioner fungerar och uppfunnit nya auktionsformat. Deras upptackter
har gynnat saljare, kopare och konsumenter varlden over.

Att handla p& auktion ar formodligen lika
gammalt som att ga till marknaden. Numera
ar det inte bara bruksféremal, konst eller
hus som byter dgare pa auktion, utan dven
utslappsratter, fiskekvoter eller radio-
frekvenser. Detta har gjort auktioner till
mycket komplexa marknadsverktyg dar
samspelet mellan psykologi, information
och strategi avgér utgdngen. Auktionsteori
handlar om att forsoka forsta detta samspel
och inse vilka konsekvenser olika regler far
for budgivning och slutpriser.

Robert Wilson var forst med att utveckla
teorin fér auktioner av féremal med ett
gemensamt vérde - ett varde som inte ar exakt
kant pa férhand, men som i slutédndan ar det-
samma for alla. Det kan till exempel handla
om ett framtida véarde pa radiofrekvenser eller
mangden mineraler inom ett visst omrade. Han
forklarade ocksa varfor rationella budgivare
bjuder under sina egna uppskattningar av det
gemensamma vardet: de ar radda for vinnarens
férbannelse, alltsa att betala ett dverpris och
forlora pa affaren (bild 1).

| de flesta auktioner har budgivare inte
bara gemensamma utan aven privata vérden.
N&r man till exempel koper ett hus tanker

Vinnarens forbannelse

Ingen budgivare kanner till det gemensamma
vardet - alltsa hur mycket fisk det finns i ladan
och vad den ar vard. En alltfor optimistisk
budgivare riskerar att dverskatta det gemen-
samma vardet och betala ett 6verpris. Vinsten
forvandlas da till en forlust - vinnarens for-
bannelse. Radslan for att réka ut for den far
rationella budgivare att bjuda ett pris som
understiger deras egna uppskattningar av
det gemensamma vardet. For att undvika de
negativa konsekvenserna av vinnarens for-
bannelse ska saljaren forse képarna med s&
mycket information som madjligt - exempelvis
genom att dela med sig av besiktningsprotokoll,
provborrningsresultat eller akthetsintyg.
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képarna pa vad de personligen tycker om huset 1‘1/‘\, .
- det privata vardet - och pa husets framtida o~ *
marknadsvarde - det gemensamma vardet. B \ C) &
Paul Milgrom formulerade en mer generell X(g’ «?_) [S B

teori som tar hénsyn till bdde gemensamma
och privata varden. Han visade att problemet
med vinnarens forbannelse & mindre i s&
kallade engelska auktioner, dar budgivningen
borjar pa ett lagt pris som hgjs allteftersom, an
i hollandska auktioner, som bérjar pa ett hogt
pris och sénks under budgivningen. Detta fdljer
av att deltagarna lar sig mer om varandras
varderingar av objektet under budgivningen,
vilket gor det lattare att férsta hur bra deras egna
uppskattningar av det gemensamma vardet ar.
Over tid behdvde samhallet fordela allt mer
komplicerade objekt, dar syftet snarare var bred
samhallsnytta an maximala intakter. Det kunde
réra sig om férdelningen av landningstillstand
for flygplan eller radiofrekvenser till olika
teleoperatdrer. Milgrom och Wilson uppfann
da en ny form av auktion dar manga relaterade
objekt auktionerades ut samtidigt, Simultaneous
Multiple Round Auction (SMRA] (bild 2). Den
anvandes for férsta gangen i USA ar 1994, och
manga andra ldnder har féljt efter sedan dess.
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till Alfred Nobels minne 2020

ar oss alla

AT
= B
ez T
He %Y
& x
. (r‘a'(H . 7 W av\q“\’i\ th -ﬂ
:
% a\""’ ﬁf““x J) 9(0)+ 2""” = cl\r 1
Z R ARk VL' B ™ 3

S

a'\“ ;3' it 3 bR
/i 2~3 e

6 + 7

) = Wox =
(& @p&
, = M

o H? ’) =

Auktioner med manga objekt

Pristagarna uppfann en auktion for att férdela
radiofrekvenser mellan olika teleoperatorer
pa ett s&tt som gynnar hela samhéllet. Ta en
svensk operatdr som vill skapa ett nationellt
mobilnatverk. Om frekvenserna auktioneras
ut forst i Lappland, och vidare éver landet
ner till Skane, sa beror vardet av licensen

i Lappland pa om operatéren senare dven
lyckas kopa licenser i andra landskap, och
till vilket pris. Utan att veta om man lyckas
inforskaffa licenser i senare auktioner ar

det nastintill omojligt att uppskatta vardet av
licensen i Lappland. Den stora osakerheten
far teleoperatoren att halla nere sina bud eller
till och med avsta fran att delta i auktionen.
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Lésningen blev att bjuda ut alla radiofrekvenser
i alla geografiska omraden samtidigt till alla
budgivare. Genom att bérja med l&ga priser
och tilldta upprepade budomgangar mildras
problemen med osakerhet och vinnarens
forbannelse. | den férsta amerikanska SMRA-
auktionen 1994 saldes 10 licenser i 47 bud-
givningsomgangar for totalt 617 miljoner dollar.
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LAR DIG MER OM EKONOMIPRISET PA WWW.KVA.SE Ver information om Sveriges Riksbanks pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne 2020 finns p& www.kva.se/ekonomipriset2020 och www.nobelprize.org. Har finns fordjupad information om priset och pristagarna, l&stips och video.
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